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Release de Resultados 1T23

Campinas, SP, 11 de maio de 2023. A Padtec Holding S.A. (B3: PDTC3) (e em conjunto com suas controladas, em especial a Padtec
S.A., “Companhia” ou “Padtec”), apresenta seus resultados referentes ao primeiro trimestre de 2023 (“1T23”), de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRS”) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (“IASB”). Para efeitos de uma melhor comparagdo com os periodos anteriores, a Companhia apresenta em seu website
informacdes consolidadas combinadas, considerando a Padtec S.A. como sendo sua subsidiaria integral desde janeiro de 2018.

e Destaques do 1T23:

Receita Liquida Trimestral (RSMM)
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Negdcio DWDM - Brasil

Multinacional brasileira de
sistemas para transporte 6ptico
de alta capacidade, solugbes e

plataformas de misséao critica em
telecomunicacdes

Demanda aquecida para as
novas soluc¢des Padtec no Brasil
e no mercado internacional

Lideranca no mercado de
conectividade de dados de alta
capacidade no Brasil com
crescente presenca global

Proximidade e parceria com
clientes

milhdes.

Negécio DWDM - Mercado Externo [l Negécio Servigos & Plataformas.

> Receitas liquidas de R$ 79,2 milhdes, 8,8% acima que no 1T22 e
24,6% menores que no 4T22.

» Backlog de vendas estavel em relacdo ao encerramento de 2022,
sendo 74% em receitas recorrentes para 0s anos de 2023 a 2025.

» Receitas liquidas com sistemas de transporte 6ptico (equipamentos
DWDM) no Brasil: R$ 53,2 milhdes

» Mercado externo continua contribuindo com aumentos nas receitas
liquidas: R$ 11,3 milhdes, +29,2% sobre 1T22 e +4,5% sobre 0 4T22.

» Receitas liquidas com Servigos, Softwares e Plataformas: R$ 14,6
milhdes, salto de 58,7% sobre 1T22 e de 22,9% sobre 0 4T22.

» Lucro bruto de R$ 28,5 milh8es e margem bruta de 36,0%.

> EBITDA de R$ 7,7 milhdes (118,0% YoY) e margem EBITDA de 9,7%
- frente a R$ 3,5 milhdes no 1722 e R$ 16,9 milhdes no 41722 (EBITDA
Ajustado naquele trimestre foi R$ 18,9 milhdes).

» Lucro liquido de R$ 0,7 milhdo, ante prejuizo de R$ 4,5 milhdes no 1T22
e lucro liquido de R$ 5,8 milhées no 4T22.

» Investimentos de R$ 10,0 milhdes em P&D (13% da receita no 1T23).
» Sdlida estrutura de capital com divida liquida de R$ 51,0 milhdes,
composta por divida de R$ 95,5 milhGes e recursos em caixa e
equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras em garantia de R$ 44,5

» Reestruturacédo do endividamento concluida em abril com impactos positivos na estrutura de capital:
reducéo do custo financeiro e alongamento de prazos.

» Lancamento da nova marca: inovando a forma de apresentar a atuacdo da Padtec aos seus diferentes
publicos de relacionamento.
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R$ mil Indicadores Financeiros Selecionados

1T22 2T22 3722 4722 2022 1T23 2023
Receita Bruta 93.748 103.470 121.398 136.674 455.290 100.658 100.658
Receita Liquida 72.757 84.892 103.096 104.980 365.725 79.164 79.164
Lucro Bruto 20.665 28.152 33.290 34.762 116.869 28.489 28.489
Resultado Liquido (4.477) (3.787) 12.218 5.800 9.754 677 677
Resultado Liquido Ajustado (4.477) (3.787) 12.218 8.064 12.018 677 677
EBITDA Ajustado 3.533 5.224 18.976 18.845 46.578 7.703 7.703
Mg EBITDA Ajustado 4,9% 6,2% 18,4% 18,0% 12,7% 9,7% 9,7%
Divida Bruta 78.334 93.857 93.111 113.321 113.321 95.508 95.508
Divida Liquida 1.709 20.650 49.995 63.489 63.489 50.977 50.977

e Padtec: impulsionando conexdes paracriar novas realidades

A Padtec é uma multinacional brasileira com mais de 20 anos de histéria e que tem como objetivo dar vida a
conexdes de alta capacidade. Trabalhamos lado ao lado com nossos clientes, atentos aos desafios que eles
enfrentam e constantemente comprometidos no desenvolvimento de produtos e servigos para atendé-los da
melhor forma possivel. Usamos o nosso conhecimento para desenhar novos futuros e nos adaptamos
continuamente a um mundo que nao para de evoluir.

Oferecemos produtos e servigos que aproximam e conectam pessoas, contribuindo para o desenvolvimento
da sociedade e da economia, e para um mundo cada vez mais sustentavel.

e Resultado da Companhia no 1T23

Receita Operacional

Historicamente o primeiro semestre do ano tende a ser o menos aquecido em termos de receitas advindas
dos sistemas de transporte 6ptico (equipamentos DWDM) enquanto que o Ultimo semestre se mostra o mais
aquecido. Isso é explicado pelo fato que os clientes iniciam o ano ajustando os limites orcamentarios e,
buscam investir dentro do ano calendario para cumprir com 0s or¢amentos anuais aprovados, e a controlada
Padtec S.A., por produzir no Brasil e estar proxima aos seus clientes, consegue atender tais demandas
rapidamente. Adicionalmente, nota-se que nas primeiras semanas de 2023 muitas empresas buscaram
proteger seus recursos em caixa e optaram por “segurar” novos investimentos.

No 1T23, a Padtec registrou receita operacional bruta de R$ 100,7 milhdes, incremento de 7,4% sobre 0 1T22,
R$ 93,8 milhdes e reducao de 26,4% em relacdo ao 4722, R$ 136,7 milhdes.

A receita ligquida totalizou R$ 79,2 milhdes, 8,8% acima do 1722, R$ 72,8 milh8es, e 24,6% menor que no
4722, R$ 105 milhdes. O backlog de vendas no 1T23 ficou estavel em relacdo ao encerramento de 2022,
com 74% em receitas recorrentes para os anos de 2023 a 2025.

RECEITA LIQUIDA 1T2023 x 1T2023 x

R$ mil 1T2022 272022 3T2022  4T2022 2022 1T2023 2023 1T2022 472022
Neg6cio DWDM - Brasil 54.770 55.738 51.656 82.240 244.403 53.209 53.209 -2,9% -35,3%
Neg6cio DWDM - Mercado Externo 8.782 18.707 38.869 10.856 77.213 11.347 11.347 29,2% 4,5%
Negdcio Servigos e Plataformas 9.205 10.447 12.571 11.886 44.109 14.608 14.608 58,7% 22,9%
Receita Total 72.757 84.892 103.095 104.982 365.725 79.164 79.164 8,8% -24,6%
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As receitas advindas com os equipamentos DWDM no Brasil, 67% do registrado pela Companhia no trimestre,
foram impactadas pelos fatos jA& mencionados acima. Nota-se, porém, que as receitas oriundas dos
provedores de internet regionais (os ISPs), que correspondem a mais da metade do valor de R$ 53,2 milhges,
apesar de estaveis em relacdo ao 1T22, cresceram 14% sobre os valores registrados no 4T22.

As operacoes de descontos a Forfait disponibilizadas pela Padtec facilitam o acesso aos recursos financeiros
necessarios as aquisi¢cdes dos produtos da Companhia por clientes localizados fora do Brasil, contribuindo
para o incremento nessa linha de receitas. No 1T23 os principais destaques no mercado externo foram os
faturamentos oriundos de vendas realizadas para o norte da América Latina.

O crescimento verificado nas receitas liquidas com Servigos, Softwares e Plataformas é explicado
principalmente pela renovacéo do contrato com a Telebras — Telecomunica¢fes Brasileiras S.A. anunciada
no final de 2022. Nessa linha de receitas também estéo refletidos os valores obtidos com o Smart Site,
plataforma em nuvem voltada para a gestdo remota e em tempo real de ambientes de rede (sites) de
operadoras e provedores de internet, e cuja base de clientes esta em formacéao.

Lucro Bruto

O lucro bruto no 1T23 foi de R$ 28,5 milhdes, aumento de 37,9% sobre 0 1T22 (R$ 20,7 milhdes) e reducao
de 18,0% frente ao 4T22 (R$ 34,8 milhdes). Os resultados em 2022 foram negativamente impactados pela
crise de semicondutores, situacdo que vem sendo suavizada nos Ultimos meses. A margem bruta alcangou

36,0%, ficando acima dos valores trimestrais registrados ao longo de 2022.

Despesas / Receitas Operacionais

No 1T23, as despesas administrativas somaram R$ 7,4 milhdes, 7,0% acima do 1T22 (R$ 6,9 milhdes) e
15,5% superiores que no 4722 (R$ 6,4 milhdes).

As despesas comerciais foram de R$ 9,0 milhdes, 12,2% maiores que no 1T22 (R$ 8,0 milhdes) e 14,2%
acima que o 4T22 (R$ 7,8 milhdes).

Os investimentos em pesquisa e desenvolvimento (“P&D”) somaram R$ 10,0 milhdes, frente a R$ 10,5
milhGes no 1722 e R$ 11,3 milhdes no 4T22. Como o valor registrado no Demonstrativo de Resultados
apresenta o efeito de diferimentos, naquele relatério essas despesas somam R$ 9,7 milhdes no 1T23, frente
a R$ 8,4 milh6es no 1T22 e R$ 8,1 milhGes no 4T22.

Movimentacdes realizadas nas classificagBes das provisdes para contingéncias fiscais e trabalhistas e nos
valores a receber de clientes, além de pagamentos de indeniza¢des em reclamacdes trabalhistas contribuiram

para as outras despesas operacionais de R$ 0,8 milhdo no 1T23.

Resultado Financeiro

O resultado financeiro liquido foi negativo em R$ 0,9 milhdo no 1T23, comparado a perdas de R$ 4,3 milhdes
no 1722 e de R$ 6,0 milhées no 4T22.

As receitas financeiras somaram R$ 5,8 milhSes. Receitas com aplicagBes e operagbes financeiras
respondem por metade desse valor e a variagdo cambial ativa pela outra metade. As despesas financeiras
totalizaram R$ 6,7 milhdes, impactadas na sua maior parte por juros de empréstimos e financiamentos e pela
variagdo cambial passiva.
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Resultado do Periodo

A Companhia obteve lucro liquido de R$ 0,7 milh&o no trimestre, frente a resultado liquido negativo de R$ 4,5
milhdes no 1T22 e lucro liquido de R$ 5,8 milhdes no 4T22.

Neste trimestre ndo houve nenhum ajuste referente a efeitos ndo recorrentes e, por isso, ndo ha Lucro Liquido
Ajustado a ser apresentado.

Resultado Liquido Ajustado

R$ mil 17122 2722 3722 AT22 2022 1723 2023
Conciliacdo do Resultado Liquido e Resultado Liquido Ajustado

Resultado Liquido (4.477) (3.787) 12.218 5.800 9.754 677 677
Baixa de Outros Créditos - - - 2.264 2.264 - -
Resultado Liquido Ajustado (4.477) (3.787) 12.218 8.064 12.018 677 677

No 4T22, o Lucro Liquido Ajustado traz a baixa de créditos a receber no valor de R$ 2,3 milhées (sendo R$
0,3 milhdo referente a receita financeira) originada por operagéao financeira realizada em 2018.

EBITDA Ajustado

A Companhia considera o EBITDA, que corresponde ao lucro liquido, acrescido do imposto de renda e
contribuicdo social, das despesas de depreciagdo e amortizacdo e do resultado financeiro, um importante
parametro para os investidores, pois fornece informagéo relevante sobre seus resultados operacionais e de
rentabilidade.

EBITDA Ajustado

R$ mil 17122 2T22 3T22 4T22 2022 1723 2023
Conciliagéo do Lucro Liquido e EBITDA

Lucro Liquido (4.477)  (3.787)  12.218 5.800 9.754 677 677
Depreciacéo e Amortiza¢éo 3.750 4.185 4.852 4.651 17.438 6.134 6.134
Resultado Financeiro 4.259 4.918 1.906 5.956 17.038 892 892
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 1 (92 - 459 368 - -
EBITDA 3.533 5.224 18.976 16.866 44.598 7.703 7.703
Baixa de Outros Créditos - - - 1.979 1.979 - -
EBITDA Ajustado 3.533 5.224 18.976 18.845 46.577 7.703 7.703
Margem EBITDA Ajustado 4,9% 6,2% 18,4% 18,0% 12,7% 9,7% 9,7%

A Padtec registrou EBITDA de R$ 7,7 milhdes no 1T23, com margem EBITDA de 9,7%. Neste trimestre ndo
houve nenhum ajuste referente a efeitos ndo recorrentes e, por isso, ndo ha variacdo entre o EBITDA e o
EBITDA Ajustado.

No 1T22, também nao houve nenhum ajuste no EBITDA, que somou R$ 3,5 milhdes. Ja no 4T22, o EBITDA
foi de R$ 16,9 milhdes e o EBITDA Ajustado, descontando-se a baixa de créditos a receber no valor liquido

de R$ 2,0 milhdes, R$ 18,9 mihdes.

Endividamento, caixa e estrutura de capital

Ao final de marco de 2023, os empréstimos e financiamentos somavam R$ 77,2 milhdes (R$ 92,4 milhdes
em dezembro de 2022). Captaces junto ao Banco Safra, Banco ABC Brasil e Banco Daycoval, além de linhas
de crédito tomadas com a FINEP (oito contratos celebrados em 2020, 2021 e 2022) e cujos recursos sao
destinados a investimentos em novos produtos e tecnologias e liberados de acordo com os desembolsos e
comprovacdes da execucgdo do plano estratégico de inovagéo da controlada Padtec S.A. comp&em esse valor.
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Nessa mesma data, o saldo em aberto relativo as debéntures simples ndo conversiveis emitidas pela Padtec
S.A. no montante de R$ 40,0 milhBes e vencimento em dezembro de 2024, totalizava R$ 18,4 milhdes (R$
21,0 milh6es no encerramento de 2022).

Desta forma, o endividamento no 1T23, somando empréstimos, financiamentos e debéntures, era de R$ 95,5
milhdes, 15,7% abaixo que no 4T22. A reducéo é explicada pelo encerramento da operacao de FINIMP, que
venceu e foi paga no final de margo. Cerca de 20% das obriga¢gBes eram de curto prazo, melhorando o perfil
da divida da Companhia (no 4T22 essas obrigacdes representavam 30% do total do envidamento). O custo
médio de captacao no trimestre foi de 7,8% ao ano, frente a 8,6% ao ano em 2022.

R$ mil CONSOLIDADO
Modalidade Taxa Pactuada Taxa Efetiva Média Anual Vencimentos Garantia 31/03/23 31/12/22

Capital de Giro - Safra CDI + 5,53% ao ano 19,33% de 22/10/20 a 23/09/25 - 6.144 6.752
Capital de Giro - Daycoval CDI + 5,9% ao ano 19,72% de 29/10/20 a 30/09/24 Recebiveis 2.672 3.007
Capital de Giro - ABC Brasil CDI + 4,38% ao ano 18,13% de 23/12/20 a 23/05/24 Recebiveis 4.462 5.130
Carta de Crédito com FINIMP 10,14% ao ano 10,14% 20/03/2023 Carta de Crédito - 14.687
Finep TR+ 2,30% e 2,80% ao ano 3,93% de 15/02/20 a 15/12/42 Seguro Garantia 63.878 62.788
77.156 92.364

Debéntures Padtec S.A. CDI + 3,80% ao ano 16,60% de 21/03/21 a 21/12/24 - 18.352 20.957
95.508 113.321

Curto prazo 19.367 34.112
20,3% 30,1%

Longo prazo 76.141 79.209
79.7% 69,9%

95.508 113.321

Cronograma por Ano de Vencimento - R$ mil

2023 2024 2025 2026 2027 2028 em diante total
Empréstimos e financiamentos 6.805 11.379 4111 4.111 4.111 46.639 77.156
Debéntures 8.074 10.278 = = = = 18.352
Total 14.879 21.657 4.111 4.111 4.111 46.639 95.508

Os montantes disponiveis em caixa e equivalentes em caixa somavam R$ 44,3 milhdes (R$ 49,6 milhdes ao
final de 2022) e as aplicac¢des financeiras em garantia, R$ 0,2 milh&o (idem a dezembro de 2022), totalizando
R$ 44,5 milhdes.

A divida liquida era de R$ 51,0 milhdes, com relagdo divida liquida/LTM EBITDA Ajustado?! de 1,00 e relacédo
divida liquida/patriménio liquido de 0,37.

Divida bruta vs Divida liquida (RSMM)
150
120
90

60 44..,

oy

30

0 (15

aQ o,

(-30)

2021 2022 1123

Divida bruta @  Divida liquida

1L TM EBITDA Ajustado corresponde ao somatério do EBITDA Ajustado registrado nos Ultimos doze meses.
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No més de abril, a Companhia concluiu a reestruturacdo de seu endividamento, resultando na captacao junto
ao Banco Votorantim de R$ 32 milhdes em uma nota de crédito a exportacdo, modalidade NCE + Swap
Limitador, com prazo de trés anos e doze meses de caréncia, juros trimestrais e nove parcelas trimestrais. A
operacao tem como garantia fluxo financeiro de recebiveis em conta vinculada. Esses recursos possibilitaram
a quitacao dos empréstimos e financiamentos que estavam em aberto junto a instituicbes privadas (Banco
Daycoval, Banco ABC e Banco Safra) e das debéntures emitidas pela Padtec S.A. em 2020. Esta
reestruturagcao permitiu a Padtec reduzir significativamente seu custo financeiro com estas instituigcbes de
aproximadamente CDI + 4,88% a.a. para CDI + 1,65% a.a., além de se beneficiar do prazo de caréncia desta
nova operacéo, alongar o vencimento de seu endividamento e melhorar sua liquidez de curto prazo.

A Padtec considera que sua estrutura de capital permite a condugéo de suas operacgdes de forma segura e
sustentavel, permitindo acelerar seu crescimento em novas geografias e o desenvolvimento de produtos e
solucdes.

Coobrigacbes

Ao final do 1T23, as operacdes disponibilizadas pela Padtec para facilitar a aquisi¢cdo de seus por produtos e
servigos de implantacdo por clientes que ndo tém acesso direto as linhas de financiamento disponiveis no
mercado somavam R$ 80,5 milhdes. Cerca de 53% das obriga¢cdes em garantia a financiamentos tomados

por clientes eram de curto prazo (47% longo prazo) e a contrapartida desses langamentos consta no ativo
circulante e no ativo néo circulante.

Operagdes Financeiras - Coobrigagdes

R$ mil 4T22 1T23
Vendor 50.371 51.151
FIDC Sifra 31 -
Forfait 26.835 29.381
Total 77.237 80.532
Curto Prazo 41.125 42.534
% 53,2% 52,8%
Longo Prazo 36.112 37.998
% 46,8% 47,2%
Total 77.237 80.532

A Companbhia ja concedeu crédito através dessas transacoes para mais de 30 clientes desde 2017. A Padtec
realiza um rigoroso acompanhamento junto a cada um de seus clientes visando a mitigacéo do risco de crédito
de suas contrapartes. E o fato da carteira ser bastante pulverizada contribui para a gestdo adequada do risco
financeiro e manutencéo da inadimpléncia préxima de zero.

FIDC Funttel Padtec

Adicionalmente aos instrumentos informados acima, a Companhia possui fundo de investimento em direitos
creditérios em conjunto com a BNDES Participagbes S.A. — BNDESPAR (BNDESPAR). As operagtes do
FIDC Funttel Padtec tem como cotista sénior a BNDESPAR (com participacéo de 80%) e cotista subordinado
a controlada Padtec S.A. (20%) tiveram inicio no 2T22 e o objetivo do fundo consiste em, através da
concessdo de crédito aos clientes da Padtec, estimular o processo de inovacao tecnolégica, incentivar a
capacitacao de recursos humanos, fomentar a geracao de empregos e promover 0 acesso de pequenas e
médias empresas a recursos de capital, de modo a ampliar a competitividade da inddstria brasileira de
telecomunicacdes. Até o final do 1T23, os cotistas do fundo disponibilizaram R$ 12,5 milhdes e foram
concedidos créditos no valor de R$ 11,7 milhdes para doze clientes da Padtec (e desse montante, cerca de
88% permanece em aberto.

Em abril, os cotistas integralizaram mais R$ 12,5 milhdes (sendo a parcela da Padtec no valor de R$ 2,5
milhdes) e o patrimémonio liquido do fundo alcangou R$ 25 milhdes.
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O FIDC Funttel Padtec é consolidado na Companhia conforme as regras do Pronunciamento Técnico CPC
36 (R3) Demonstracdes Consolidadas, correlacionado as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS 10
(IASB - BV 2012). Entretanto, para fins do presente Release de Resultados, os valores do FIDC Funttel Padtec
nao sao considerados para os calculos e analises apresentadas na se¢ao “Endividamento, caixa e estrutura
de capital”.

e |nvestimentos

A Padtec conhece as demandas especificas de cada segmento de negdcio no ecossistema onde esté inserida
e esta permanentemente comprometida no desenvolvimento de produtos e servicos para atender todos os
seus clientes da melhor forma possivel, buscando propor solug@es simples e eficazes. A Companhia possui
parcerias com universidades e centros de pesquisa, o que também favorece o incremento e a diversificacéo
da gama de inovacdes tecnoldgicas que sustentam o continuo desenvolvimento do ecossistema de
telecomunicacoes.

No 1T23, foram investidos R$ 10,0 milhdes, incluindo despesas com P&D e valores alocados no ativo
intangivel.

P&D x Receita (RSMM)
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¢ Demonstracdo de Resultados — Consolidado

(Em milhares de Reais)

Receita operacional bruta
Impostos incidentes sobre as vendas
Receita operacional liquida
Custo dos produtos vendidos e servicos prestados
Lucro bruto
Despesas / receitas operacionais

Despesas administrativas

Despesas comerciais

Despesas de pesquisa e desenvolvimento
Outras receitas (despesas) operacionais

Resultado do exercicio antes dos impostos

Despesas financeiras
Receitas financeiras

Lucro antes das receitas (despesas) financeiras

Imposto de renda e contribui¢éo social
Corrente
Diferido

Lucro (prejuizo) do periodo proveniente de oper. em continuidade
Operagdes descontinuadas

Resultado liquido das operagdes descontinuadas
Lucro do periodo proveniente de operacdes descontinuadas

Lucro do periodo

Padtec Holding S.A.
Release de Resultados 1T23

CONSOLIDADO

1722 2122 3122 4722 2022 1723 2023
93.748 103470  121.398  136.674 455.290 100.658 100.658
(20.991)  (18578)  (18.302)  (31.694) (89.565) (21.494) (21.494)
72.757 84.892  103.096  104.980 365.725 79.164 79.164
(52.092)  (56.740)  (69.806)  (70.218)  (248.856) (50.675) (50.675)
20.665 28.152 33.290 34.762 116.869 28.489 28.489

(6.889) (8.247) (7.643) (6.383) (29.162) (7.373) (7.373)
(8.028) (8.754) (7.884) (7.890) (32.556) (9.007) (9.007)
(8.438) (9.235) (8.941) (8.065) (34.679) (9.724) (9.724)
2.473 (877) 5.302 (210) 6.688 (816) (816)
(20.882)  (27.113)  (19.166)  (22.548) (89.709) (26.920) (26.920)
(217) 1.039 14.124 12.215 27.161 1.569 1.569
(10.158)  (10.691) (7.580) (7.587) (36.016) (6.713) (6.713)
5.899 5.773 5.674 1.631 18.977 5.821 5.821
(4.476) (3.879) 12.218 6.259 10.122 677 677
(1) 92 - (459) (368) . .
(4.477) (3.787) 12.218 5.800 9.754 677 677
(4.477) (3.787) 12.218 5.800 9.754 677 677
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e Balanco Patrimonial — Consolidado

(Em milhares de Reais) Consolidado Consolidado
31/03/23 31/12/22 31/03/23 31/12/22
Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 44.287 49.620  Empréstimos e financiamentos 8.850 23.595
Titulos e valores mobiliarios 2.848 3.703  Debéntures 10.517 10.517
Contas a receber de clientes 109.175 134.999  Operagdes de arrendamento mercantil 6.183 6.044
Estoques 108.545 93.435 Fornecedores 68.801 68.223
Impostos a recuperar 26.738 34.330  Partes relacionadas 369 344
Operacoes financeiras 42.534 41.125  Impostos e contribuices a pagar 4.219 14.541
Outros créditos 4.256 5.494  Impostos e contribuicdes a pagar - parcelamento 1.617 1.931
Obrigagodes sociais 25.477 22.774
Total do ativo circulante 338.383 362.706  Provisdes diversas 2.504 2.689
Operagoes financeiras 42.534 41.125
Néo circulante Adiantamento de clientes 2.821 1.458
Contas a receber de clientes 14.198 13.267  Outras contas a pagar 685 355
Aplicagdes financeiras em garantia 244 212
Operagoes financeiras 37.998 36.112 Total do passivo circulante 174.577 193.596
Depésito Judicial 1.160 1.167
Ouitros créditos 212 409 Nao circulante
Provisdes para riscos trabalhistas e tributarios 18.630 19.308
Imobilizado 37.665 37.571  Empréstimos e financiamentos 68.306 68.769
Intangivel 45.244 45.175  Debéntures 7.835 10.440
Fornecedores 508 522
Total do ativo ndo circulante 136.721 133.913  Operagdes de arrendamento mercantil 17.362 18.909
Impostos e contribuicdes a pagar - parcelamento 1.783 2.016
Total do ativo 475.104 496.619  Obrigacdes com cotas senior FIDC 10.643 10.393
Operagoes financeiras 37.998 36.112
Outras contas a pagar 875 875
Total do passivo ndo circulante 163.940 167.344
Total do passivo 338.517 360.940

Patrimonio liquido

Capital social 199.211 199.211
Lucros / prejuizos acumulados (60.103) (60.780)
Ajuste ou converséo de balanco 599 599
Outros resultantes abrangentes (3.120) (3.351)
Total do patriménio liquido 136.587 135.679
Total do passivo e patrimonio liquido 475.104 496.619

Este material pode conter projegoes e/ou estimativas de eventos futuros. O uso dos termos "antecipa", “acredita”, "espera", "estima", "planeja", "prevé", "projeta”, entre outros, pretende
sinalizar possiveis tendéncias e declaragdes que, evidentemente, envolvem incertezas e riscos, sendo que os resultados futuros podem diferir das expectativas atuais. Declara¢des
prospectivas baseiam-se em diversos pressupostos e fatores, inclusive nas condi¢des econdmicas, de mercado e do setor, além de fatores operacionais. Quaisquer altera¢des nesses
pressupostos e fatores podem levar a resultados praticos diferentes das expectativas atuais. Ndo se deve confiar plenamente nessas declara¢Ges prospectivas. Declaragdes
prospectivas refletem somente opinides na data em que foram elaboradas e apresentadas. A Companhia ndo esta obrigada a atualiza-las diante de novas informagdes ou novos
desdobramentos. A Companhia nédo se responsabiliza por operaces que sejam realizadas ou por decisées de investimentos que sejam feitos com base nessas projegdes e
estimativas. Por fim, as informacdes financeiras pré-forma contidas neste material ndo foram auditadas, e, portanto, podem diferir dos resultados finais auditados.
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